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HALKA ARZ FIYATININ BELIRLENMESINDE
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DEGERLENDIRME RAPORU

VI1-128.1 Sayili Pay Tebligi’nin 29/5 Maddesi Uyarinca Hazirlanmistir.
07.03.2025



1. Raporun Amaci

Sermaye Piyasast Kurulunun VII-128.1 sayili Pay Tebligi'nin 29. maddesinin 5. fikras1 uyarinca,
paylart ilk defa halka arz edilen ortakligin, paylarinin Borsa’da islem gormeye baslamasindan
sonraki iki y1l boyunca halka arz fiyatinin belirlenmesinde esas alinan varsayimlarin gerceklesip
gerceklesmedigi, gerceklesmediyse nedeni hakkinda degerlendirmeleri igeren bir rapor hazirlamasi
s0z konusu raporun ortakligin internet sitesinde ve KAP’ta yayimlanmas1 zorunludur.

Biiyiik Sefler Gida Turizm Tekstil Danigsmanlik Organizasyon Egitim Sanayi ve Ticaret A.S.
(“Big Chefs” veya “Sirket”) paylar1 3-4-5 Mayis 2023 tarihlerinde halka arz edilmis olup, 10
Mayi1s 2023 tarihinden itibaren BIST'te islem gérmeye baslamustir.

Sirket’in  halka arz fiyatinin belirlenmesinde esas alinan varsayimlarin gergeklesip
gerceklesmedigine iliskin degerlendirmeler iceren isbu rapor, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
VI1-128.1 Sayili Pay Tebligi’nin 29/5 Maddesi geregince Denetimden Sorumlu Komite
tarafindan hazirlanmistir.

2. Fivat Tespit Raporunda Yer Alan Degerleme Yontemleri ve Hesaplamalar

Sirket paylarinin halka arzina aracilik eden Tiirkiye Kalkinma ve Yatirim Bankas1 A.S. (“Kalkinma
ve Yatirim Bankasi”) tarafindan 17.04.2023 tarihinde hazirlanan ve 28.04.2023 tarihinde Kamuyu
Aydinlatma Platformu’nda yayimlanan Fiyat Tespit Raporu’nda Sirket degeri ile halka arz fiyati
asagidaki sekilde tespit edilmistir.

a. indirgenmis Nakit Akis1 Yontemi (INA):

Indirgenmis Nakit Akimlar1 yonteminde Sirket’in gelecek yillara iliskin gelir ve giderlerine ait
tahminler yapilmis ve bu tahminlere gore gelecek donemde yaratacagi nakit akiglari bugilinkii
degere indirgenmistir.

Indirgenmis deger iizerinden olusan firma degerinden sirketin finansal net borglan diisiilerek
Ozsermaye degerine ulagilmistir.

INA Degerleme Ozeti (Bin TL)
INA Firma Degeri 3.435.097
Toplam Diizeltilmis Net Finansal Borg (31.932)
Oz Sermaye Degeri 3.467.029

b. Pivasa Carpanlar1 Analizi:

Sirket’in 6zsermaye degeri hesaplanirken Kalkinma ve Yatirim Bankasi tarafindan yurt igi ve yurt
dist sirketlerin FD / FAVOK c¢arpami kullamlmis ve ulasilan 6zsermaye degerlerine esit agirlik
verilmistir.

Bin (TL) Deger (TL) Agirhk Agirhiklandirilmg
Deger (TL)

Yurt I¢i Sirketler FD / 2.447.969 %50 1.223.984
FAVOK Carpanina
Gore
Yurt Dig1 Sirketler FD 2.825.704 %50 1.412.852
/ FAVOK Carpanina
Gore
Agirhklandirilmg %100 2.636.836
Oz sermaye Degeri




3. Degerleme Sonucu

Kalkinma ve Yatinrm Bankasi tarafindan yapilan degerleme calismasi sonucunda bulunan
agirliklandirilmis 6z sermaye degeri asagidaki tabloda verilmektedir.

Degerleme Ozeti (Bin Oz Sermaye Agirhk Agirhklandirilms
TL) Degeri Oz Sermaye Degeri
INA Oz Sermaye Degeri 3.467.029 %50 1.733.514
Piyasa Carpanlar1 Analizi 2.636.836 %50 1.318.418
Agirliklandirilmis Oz 3.051.933
Sermaye Degeri

S6z konusu degerin halka arz 6ncesi 6denmis sermayeye (100.000.000 TL) béliinmesi sonucunda
iskonto Oncesi pay degeri 30,52 TL olarak hesaplanmistir. Elde edilen bu degere %26 halka arz
iskontosu uygulanmis ve halka arz birim pay fiyat1 22,50 TL olarak hesaplanmaistir.

Degerleme Sonucu

Agirliklandirilmis Oz Sermaye Degeri (Bin TL) 3.051.933
Odenmis Sermaye (TL) 100.000.000
Birim Pay Degeri (TL) 30,52
Halka Arz Iskontosu %26
Iskonto Sonrasi Oz Sermaye Degeri (Bin TL) 2.250.495
Iskontolu Birim Pay Degeri (TL) 22,50

4. Tahmin ve Gerceklesme Verileri

Halka arz 6ncesinde 17.04.2023 tarihinde hazirlanan ve 28.04.2023 tarihinde Kamuyu Aydinlatma
Platformu’nda yayimlanan Fiyat Tespit Raporu, enflasyon muhasebesi etkilerini igermemektedir.
Bununla birlikte, Sirket’in kamuya agiklanan 31.12.2024 tarihli finansal tablolar1 “TMS 29 Y iksek

Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal

Raporlama Standardi” uygulanarak enflasyona gore

diizeltildiginden ilgili varsayimlarin gergeklesip gerceklesmedigine iliskin degerlendirme s6z

konusu finansal tablolar esas alinarak yapilmistir.

Fiyat tespit raporunda yer verilen yillik tahminlerin, 2024 yilinin tamamina ait tahmin edilen ve
gergeklesen verileri su sekildedir:

(Bin TL) 2024 Yilik Tahmin 2024 Yilhik Gergeklesme Orani
Gergeklesen %

Net Satiglar 3.104.211 3.467.693 1117

Esas Faaliyet Kari(*) 680.475 274.939 40,4

FAVOK 929.936 739.006 79,5

(*) Kalkinma ve Yatirim Bankasi tarafindan hazirlanan fiyat tespit raporunda, esas faaliyet karina
iligkin olarak yapilan tahminlerde esas faaliyet kar1 hesaplamasi asagidaki sekilde yapilmis ve

karsilastirilabilirligi

hesaplanmasinda da ayni yontem izlenmistir.

saglamak amaciyla 2024 yillik gerceklesen esas

faaliyet karinin



Esas Faaliyet Kari= Briit Kar-Genel Y0netim Giderleri-Pazarlama Giderleri
Buna gore Sirket’in 2024 yili sonunda:

- Net satiglar1 tahmin edilenin %11,7 {izerinde gergekleserek 3.467,7 milyon TL,
- Esas faaliyet kar1 tahmin edilenin %59,6 altinda gercekleserek 274,9 milyon TL,
- FAVOK tutari tahmin edilenin %20,5 altinda gercekleserek 739 milyon TL

olmustur.

Ozetle; Sirket 2024 yih sonu itibariyla, halka arz edilirken cergevesi cizilen net satiglar
projeksiyonunun iizerinde performans gostermis ve S0z konusu hesap kalemine iliskin
yapilan tahminlerdeki beklentileri tamamen karsilamis, FAVOK gerceklesmesi artan
personel maliyetlerinin nihai tiiketicilerin alim giicii diisiiniilerek fiyatlara yansitilmamasi
sebebiyle tahminlerin bir miktar altinda kalmustir. Bununla birlikte; “TMS 29 Yuksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama Standardi”na uygun hazirlanan 31.12.2024
tarihli finansal tablolarda amortisman giderlerinin enflasyona gore endekslenmesi
sonucunda ortaya ¢ikan ve 0nceden dngorilemeyen yiksek amortisman giderleri etkisiyle
Sirket Esas Faaliyet Kar1 tahmin edilenin altinda gerceklesmistir.
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